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MECGLISI

2 01 Kasim ayinda 102,7 puan diize-

yinde gerceklesen Reel Kesim
Giliven Endeksi (RKGE), Aralik ayinda 101,2
puan seviyesine geriledi. RKGE'de gorilen
aylik diisiiste mevsimsel etkiler rol oynarken,
genel gidisat, mevcut duruma ait stok ve sipa-
risler, gelecek 3 aya dair dretim ve istihdam
ile sabit sermaye yatirmlari beklentilerindeki

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

asagi yonli hareketler etkili oldu. Son 3 aya
dair siparigler ile gelecek 3 aya iligkin ihracat
beklentileri ise, bu dénemde endeksi olumlu
etkiledi.

Ote yandan Kasim ayinda 68,7 puan degerin-
de gergeklesen Tiiketici Gliven Endeksi (TGE),
Aralik’ta distis egilimini siirdiirerek 67,7 puan
seviyesine geriledi. Yilin boylelikle en digiik

diizeyini kaydeden endeksin %1,3 oraninda
azalmasinda, gelecek 12 aylik doneme dair
tasarruf etme ihtimalindeki ve issiz sayisi bek-
lentilerindeki, sirasiyla %7 ve %4,9 oranlarin-
daki diisugler etkili oldu. Genel ekonomik du-
rum ve hanenin maddi durum beklentisindeki
siraslyla %1,4 ve %0,3 oranlarindaki yiikselis-
ler ise, endeksi yukari yonlii etkiledi.
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SANAYi SEKTORU
S = Uretim Endeksi, 2014 Kasim
a n a v I ayinda takvim etkilerinde- 80 - Kapasite Kullanim Orani (%)
narindinimis olarak yillik %0,7artis kaydetti. 77 | 76,4
Endeksin bu performansini, enerji ve dayaniksiz 74,7 74,6
tiiketim mali imalati gruplari olumlu, diger grup- 74 - 72,2
lar ise agagr yonli etkilendi. Kasim ayinda 0,4 71 -
puan diigerek %74,5 seviyesine gerileyen imalat
Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) ise Aralik 68 1
ayinda yukari yonli hareket etti. Bir dnceki aya 65
gore 0.1 artis kaydeden KKO, boylece yili %74,6 1|z|s|4|s|e|7|a|9|1d11|1z11|z|a|4|s|s|7|s|9|m|11|1211 |z|a|4|s|a|7|a|9|1dn|1z‘
diizeyinde kapadi. Mevsimsel etkilerden arin- 2012 2013 2014

dinlmig oran ise, 0,4 puan artigla %74,4 oldu.
Oran, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise 1,4 puan
diigiis kaydetti. Oranin Aralik ayi performansina,
ara mallar ve yatirm mallari gruplarinin olumlu
katki verdigi gdzlenirken, yilin son ceyreginde
KKO, ortalama %74,7 olarak gergeklesti.

Kaynak: TCMB

Kapasite Kullanim
Orani Yil %746
Diizeyinde Tamamladi

Sanayi Uretimi
Temposunu
Diisiirdii
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-t ayinda %10,1 olarak
Ag u stOSQergekle§en issizlik
orani, Eylil’'de %10,5 seviyesine yiikseldi.
Oran 6nceki yihn ayni donemine gére 0,9
puan artarken, erkeklerde %9,1, kadinlarda
ise %13,6 olarak kaydedildi. Bununla birlik-
te, mevsimsellikten arindinimig issizlik ora-
ninda da, bu dénemde artis gdzlendi. Ote
yandan veriler, Eylil déneminde istihdam
oraninin %45,8’e gerilerken, isgiiciine kati-
im oraninin ise %51,1 seviyesinde gergek-
lestigini gosterdi. Bu baglamda isgiiciine
katilim, issizlik oranindaki artigi tetiklemeye
devam ederken, erkeklerde %71,7, kadin-
larda ise %31,1 oraninda gergeklesti. Eyliil
ayinda, geng issizlik oraninin %19,1, tarim
digi igsizlik oraninin ise, %12,7 diizeyine
yiikseldigi de gozlendi.

Politikasi Kurulu, 24 Aralik 2014
Pa ratarihli toplantisinda, makroihtiyati
onlemlerin ve para politikasindaki siki duru-
sun etkisiyle, kredi biyiime hizlarimin makul
dizeylerde seyrettigini ve cekirdek enflasyon
egiliminde olumlu gelismelerin gozlendigini
belirtti. Kurul, toplantida tim ilgili faiz oranlari-
ni sabit tutma karari alirken, enflasyon beklen-
tileri, fiyatlama davraniglari ve enflasyonu etki-
leyen diger unsurlarin yakindan izlenecegini ve
enflasyon goriniimiinde belirgin bir iyilesme
saglanana kadar getiri egrisini yataya yakin tut-
mak suretiyle, para politikasindaki siki durusun
sirdirilecegini yineledi. TCMB ayrica, 3 Ocak
2015 tarihinde, finansal istikrari desteklemek
amaclyla bankalarin ve finansman sirketlerinin
yabanci para cinsinden yikimliliklerinin zo-
runlu karsilik oranlarini, gekirdek digi yakimli-
Iliklerde vadelerin uzamasini tesvik edici yonde
degistirme karari aldr.
Enflasyon ise, yilin son ayinda asagi yon-
Il hareket etti. Bu donemde bir dnceki yilin
ayni ayina gore %38,17 artan Tiiketici Fiyatlar
Endeksi'nde (TUFE), &nceki aylarda oldugu
gibi, yine gida fiyatlarindaki artisin agirlikli et-
kisi goraldi. Yilhk bazda sirasiyla %12,73 ve
%13,98 oranlarinda yiikselen gida ve alkolsiiz
icecekler ile lokanta ve oteller fiyatlari, s6z ko-
nusu enflasyon oraninin 4 puanlik bélimunt
olusturdu. Bununla birlikte, %6,83 oraninda
artan konut fiyatlari da, yillk enflasyonu yu-
kart yonli etkileyen onemli bir kalem oldu.
Ote yandan Kasim ayina gére %0,44 oranin-
da gerileyen TUFE'nin Aralik ayindaki aylik
disisilinde, ulagtirma ile giyim ve ayakkabl,
siraslyla %1,78 ve %3,771’lik fiyat distsleri
ile etkili oldu.
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Isgiiciine Katilim
Orani %51,1 Oldu

Issizlik Orani Yiikseligini
Eyliil'de de Siirdiirdii

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON
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Kaynak: TUIK
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Ti IVIveriIerine gore, Ara-

Ik ayinda ihracat bir
onceki yilin ayni ayina gére %1,1
oraninda artarak 13,1 milyar dolar
oldu. Aralik ayinda en gok ihracat
yapan sektér 1,8 milyar dolarla
otomotiv olurken, bunu her biri 1,4

22,3
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Hazirgiyim

Kimyevi Maddeler

Kaynak: TiM ihracat Verileri

Ihracat 2014
Yilinda %4
Biiyiidii

132 12,1

milyar dolarlik ihracatla, kimyevi
maddeler ve mamuller ile hazir gi-
yim ve konfeksiyon sektorleri takip
etti. Bu donemde otomotiv ihracati
%1,5 oraninda yillik artis kayde-
derken, kimya ve hazir giyim sek-
torleri ise sirasiyla %10,6 ve %3,5

Tekstil
Demir
Makine
Madencilik

Elektrik Elektronik
Hububat, Bakliyat

2013 Ocak - Aralik -~ W 2014 Ocak - Aralik

Yilin Ihracat
Sampiyonu
Otomotiv Oldu

Ti IVIverilerine gore, 2014 Ara-

Ik ayinda en cok ihracat
yapilan ilk 5 iilke, Aimanya, Irak, ingil-
tere, ABD ve italya oldu. Bu donem-
de Almanya'ya yapilan mal ihracati,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %1
artarken, ingiltere pazarinda ise %6
oraninda bir biyiime kaydedildi. Yilin
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ikinci yarisinda gerileyen Irak ihraca-
tinda ise, daralma hizi Aralik ayinda
yavaglayarak %9,8 oldu. 2014’iin
atak yapan pazarlarindan ABD’deki
hizli tempo ise devam ediyor. ABD'ye
ihracat Aralik ayinda %35,5 artarak,
siralamada 4.’1igii elde etti.

Ayni dénemde italya'ya yapilan ih-

Ulkeler Bazinda ihracat (milyon $, ilk 10)
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2013 Aralik  ®2014 Aralik

Ulke Gruplaninin ihracattaki Payi (%, 2014)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

IHRACATTAKi GELISMELER

ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

oranlarinda daralma sergiledi.

Ote yandan, Aralik ay! ihracat sira-
lamasinda 4. sirada yer alan gelik
sektorii ihracati degisim goster-
mezken, 5.lige sahip olan elektro-
nik sektortinde ise %3,1 oraninda
bilyime gerceklesti. 6. siradaki

Sektorler Bazinda ihracat (milyar $, ilk 15 Sektor)

Agac Mamulleri
Iklimlendirme
Cimento Cam

Mucevher
Yas Meyve Sebze

¢ Thracata En

Biiyiik Katki Yine
Miicevherden Geldi

tekstil sektoriniin ise, %1,9 sevi-
yesinde bir ihracat artigina imza at-
g1 g6zlendi. Bu donemde sektorler
genelinde en giicli performans, yil-
Ik %106,3 artis ile miicevher sek-
toriinde, en keskin disUs ise, ihra-
catl %33 oraninda gerileyen deri ve
mamulleri sekt6riinde gordldi.

Bu dogrultuda, Aralik ayinda yillik
ihracat gelisim hizina en olumlu
katkiyi 1,5 yiizde puanla miicevher
sektorl yapti. Artisa, findik sekt6-
rii de 1,2 puanlik bir destek verdi.
ilgili ddnemde toplam ihracat ge-
lisim oranini agagi yonli etkileyen
sektorlerin basinda ise, kimye-
vi maddeler ve mamuller geldi.
Sektor, yilin son ayindaki %10,6
oranindaki ihracat  dstsiyle
Tarkiye’nin yillik ihracat hizini 1,3
puan olumsuz etkiledi. 2014 yil
genelinde ise, mal ihracati %4 ora-
ninda artarak 151,3 milyar dolar
oldu. Yilin en yiiksek degerde ihra-
cat yapan sektorleri ise, sirasiyla,
otomotiv, hazir giyim ve kimyevi
maddeler ve mamuller oldu.

racat %4,9 artarken, Fransa pazari
ise %2 bilyiime yasadi. Ote yandan,
son donemde gticli ihracat artiginin
siirdiigii iran pazarinda, Aralik ayinda
%92,2 oraninda bir bliyiime gercek-
lesti. Bununla birlikte, 2014 yili gene-
linde, Tiirkiye'nin ihracat pastasinda
en biyik dilimlere sahip pazarlar, si-
rasiyla %9,8, %7,1 ve %6,4’lik pay-
larla Almanya, Irak ve ingiltere oldu.

Ulke gruplari baglaminda ise, 2014
yilinda AB dlkeleri, gegen yilin ayni
donemine goére 2,1 puanlk artigla
Tiirkiye'nin ihracatinda %44,7’lik bir
paya sahip oldu. Bu dénemde tilke
gruplar arasinda 2. sirada gelen
Ortadogu da, payini 0,4 puan artira-
rak %19,3’e yiikseltti. Buna kargilik,
Bagimsiz Devletler Toplulugu (BDT)
ve Afrika (ilkelerinin paylan sirasiyla
1,2 ve 0,8 puan daraima kaydetti.
2014 yiinda Kuzey Amerika ve diger

2014 Yilinda
Lider PazarYine :
Almanya Oldu

2014 ihracatinin
: %44,7T'sini AB
. Pazan Sirtladi

Avrupa (lkelerine yapilan ihracatin
pay! bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore sirasiyla 0,5 ve 0,1 puanlik artis
kaydederken, diger Amerika ve diger
Asya pazarlarinda dilim daralmalari
yasandi.

En gok ihracat yapan iller arasinda
ise, Aralik ayinda ilk siray! yine Istan-
bul alirken, Bursa yeniden 2.’lige yiik-
seldi. istanbul ve Bursa bu dénemde
sirasiyla 5,94 ve 1,02 milyar dolarlik
ihracat gergeklestirirken, Kocaeli ise
0,99 milyar dolarla 3. sirada yer aldi.
Siralamada 4.10gii 0,74 milyar dolar-
la Izmir, 5.1igi ise 0,69 milyar dolarla
Ankara aldi. 6. siradaki Gaziantep
ise, bu donemde 0,62 milyar dolarlik
ihracat kaydetti. Ote yandan, Aralik
ayinda 6nde gelen ilk 10 ihracati il
arasinda en iyi performansi, %7,1
oranindaki ihracat artigiyla Manisa
gosterdi.

Irak Pazarinda
: KanKayby
§Yava§lly0r
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TU i Kverilerine gore,
Kasim ayinda ih-
racat gecen yilin ayni ayina gore
%7,5 oraninda azalarak 13,1
milyar dolar oldu. Bu donemde
en ylksek degerde ihracat ger-
ceklestiren ilk iki fasil, sirasiyla
%11,2 ve %12,6 oranlarinda
yillik diigiis kaydeden motorlu
kara tagitlari ve makineler oldu.
%9 ihracat daralmasi gergek-
lestiren 6rme giyim Kasim ayin-
da 3. sirada yer alirken, 4.lugi
ise %11,4 disls kaydeden
elektronik aldi. Ote yandan, bu
donemde yillik toplam ihracat
geligimine en biy(k puan katki-
y1 1,1 puanla kiymetli metaller
ve taglar yaparken, ulusal ihra-
cat hizini en olumsuz etkileyen
fasillar ise, sirasiyla motorlu
kara tasitlarn, demir-gelik ve
makine oldu. Kasim ayinda ih-
racatin disls kaydetmesinde,
isgini eksikligi kaynakl takvim
etkileri de g6zlendi.
ithalat ise Kasim ayinda yillik baz-
da %0,2 oraninda bir artig sergi-
leyerek, 21,5 milyar dolar oldu.
Bu donemde en yiiksek degerde

ithalat yapan fasillar, sirasiyla mi-

= islemler acigi Ekim
Ca rlaylnda 2 milyar
dolar olarak gergeklesti. Ekim
ay! cari islemler hesabi, mal
ve birincil yatinm kaynaklari
dengelerindeki sirasiyla 4,7
ve 0,7 milyar dolarlik agiklar-
la asagi yonlu hareket eder-

DIS TICARET DENGESI

neral yakitlar ve yaglar, makineler Ihracat (Milyar $)

ve kiymetli taglar ve metaller oldu. " s

|thalat, s6z konusu fasillarin ilk iki- Cgsa 137 134 136

) 14 13,1 i 129 12,9

sinde sirasiyla yillik %6,3 ve %3,7 124 ' " '

azalirken, kiymetli taslar ve metal- 12 '

lerde ise %106,3 oraninda artt. 10
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ve metaller faslindan gelirken, asa- T8 <

gryonli destek veren gruplarin ba- 2014 —2013

sinda ise mineral yakitlar ve yaglar Kaynak: TUIK

ile elektronik yer aldi.

Bu veriler dogrultusunda, dig

ticaret agigl Kasim ayinda yillik Dis Ticaret (Milyar $)

%15,3 oraninda bir artisla 8,3 g, 2% 205

milyar dolar oldu. Séz konusu %8

donemde ihracatin ithalati kargi- i%g 1386 1445

lama orani da, onceki yilin ayni 158 89

dénemine gore 5,1 puan artarak gg

%66,3 seviyesinde gerceklesti. ‘2‘8 l

Ote yandan, yilin ilk 11 ayinda 0+ ) T ) T

ihracatin %4,2 artarken, ithala- [thalat Ihracat Dis Ticaret Agidi

tin %3,5 azalmasi sonucu, dig 2013 Ocak-Kasim 82014 Ocak-Kasim

ticaret acigr yilik bazda %15,5 Kaynak: TUIK

gerileyerek 76 milyar dolar oldu.

gﬁ:ﬁtﬁzg”gfnnaerggsf I'Sr;ragg?g Dis Ticargt Acig : Kasim lhracatinda : Ithalatta Altin

yilindaki  %60,7 seviyesinden |k 11 Ayda %155 ¢ Takvim Etkileri §Etkilerim A

%65,5'a yilkseldi. Azaldi : Goziendi : Cekti/ AN

ODEMELER DENGESI
ken, hizmetler dengesindeki dénemde %25,7 oraninda bir  kiimlilikleri ile diger yati-

3,2 milyar dolarhk fazladan
olumlu etkilendi. Ocak-Ekim
doneminde ise, cari aglk bir
onceki yihn ayni dénemine
gore %36,8 gerileme kayde-
derek 33,1 milyar dolar oldu.
Altin hari¢ cari agik da, bu

daralma sergiledi.

Odemeler dengesinin finans-
man kisminda ise, Ekim ayin-
da giglenme gézlendi. Bu do-
nemde 5,4 milyar seviyesinde
kaydedilen finans hesaplarina,
Ozellikle borg senetleri yii-

Cari Acik ve Finans Hesaplan (Milyar $)

8,1
158 5.1 56

N

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Haziran

201

Finans Hesaplari

Kaynak: TCMB
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2014 |

Cari Islemler Agigi

rimlar kalemindeki varliklarin
katki verdigi gorildi. Ekim
ayinda net hata ve noksan ka-
lemi -1,9 milyar dolar olarak
gerceklesirken, TCMB rezerv-
lerine ise 1,5 milyar dolar giris
kaydedildi.

Cari Agik 2014'iin
|lk 10 Ayinda
%36,8 Geriledi

Finans Hesaplar
Ekim Ayinda
Giiclend
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2014yl|ln|n 3. ceyre-
ginde %0,8 ora-
ninda biiylime kaydeden Avrupa
ekonomisine dair son ceyrek

verileri gelmeye devam ediyor.
Bu cergevede, Eyliil ayinda hizi

%0,2 diizeyinde asagi yonlii re-
vize edilen Euro Bolgesi sanayi
Uretimi, Ekim’de %0,7 artig kay-
dederek son ceyrege hafif bir
toparlanmayla girdi. Buna paralel
bir sekilde, reel kesim gtiveninde

AVRUPA EKONOMISi

de goreceli bir toparlanma goze
carpiyor. EKim ayinda 0,06 puana
yiikselen endeks, Kasim’da ise
0,18 puan degerinde gercekles-
ti. Tiketici beklentileri ise, halen
kotimser seyretmekle birlikte,

Euro Bdlgesi Giiven Endeksleri (puan)

2013

2014

bir miktar iyilegsme belirtisi gos-
teriyor. Kasim ayinda -11,5 puan
olan tiiketici gliven endeksi, yilin
son ayinda -10,9 puan diizeyine
yikseldi. En son Ekim ayina dair
aciklanan issizlik verisi ise, %11,5

==Tuketici Guven Endeksi (sol eksen)

Kaynak: TradingEconomics

seviyesinde yerini korudu.

Ote yandan, Avrupa Merkez
Bankas’nin  (AMB) Kkararlarinda
temel etkenlerden biri olan tiike-

tici enflasyonu, disiik seviyelerde
direnmeye devam ediyor. Kasim
ayinda %0,3 olarak gercekle-
sen oran, deflasyon endigelerini

beraberinde getirmekle birlikte,
AMB bu riskin sinirli oldugunu
belirtiyor. Bununla beraber AMB,
enflasyonun gok uzun siire diisiik

Euro Bélgesi'nde Sanayi ve issizlik (%)

2.8

—=Reel Kesim Glven Endeksi (sag eksen)

kalmasi halinde kendisine verilen
gérevi yerine getirmek igin hare-
kete gecgeceginin de sinyallerini
veriyor.

== Sanayi Uretim Endeksi Yillik Blyiime Hizi

Kaynak: TradingEconomics

Euro Bolgesi
Giiveninde Hafif
Toparlanma Var

2013

Bélgede Sanayi
Uretimi %00, Z4Arti

2014

151 12

—Issizlik Orani (sa§ eksen)

Avrupa Merkez
: Bankasi Yeniden
: Harekete Gegebtir

Ocak|2015
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TURKIYE

201 3. ceyrek yillik
biylime oranini
%2,7’ye yukari yoénli revi-
ze eden ABD ekonomisi, yi-
Iin son ceyreginde de sanayi
retiminde rekor kirdi. Kasim
ayinda %5,2 oraninda yil-
lilk biyiime kaydeden sanayi
retimi, boylece 2010°dan bu
yana en yiiksek gelisimi sergi-
lemis oldu. Tlketici gliveninde
son aylarda gozlenen yiikselig
Aralik ayinda da siirerken, bu
dénemde reel kesim give-
nindeki digls ise devam etti.
Ote yandan enflasyon diigiik
seyrini koruyor. Ekim ayinda
%1,7 olarak gercgeklesen tiike-
tici enflasyonu, Kasim ayinda
%1,3’e geriledi. FED ise yap-
tig1 son agiklamalarda, faiz ka-
rarinda, verilerin takip edilme-
ye devam edilecegi ve sabirli
olunacagi mesajini verdi.

100 1

90 -

80 -

70

72,3

60 -

50
49,5

ABD EKONOMISI

ABD Giiven Endeksleri (Puan)

8,3
93,6

N W A OO N 00 ©
1

N
1

ABD Sanayi Uretimi ve issizlik (%)

4,8

40

2012 2013

2014

===Tketici Gliven Endeksi

==Reel Kesim Giiven Endeksi

Kaynak: TradingEconomics

2013

= Sanayi Uretimi Yillik Biyiime Hizi

e===|ssizlik Orani

Kaynak: TradingEconomics

ABD SanayiUrefif Enflasyon
Rekor ArtigKaydett %1,3'e Geriledi
YUKSELEN EKONOMILER

Geligsmekte

olan ekonomilere ait 3. ceyrek
bliylime verileri biylk o6lgi-
de acgiklandi. Bu baglamda, 2.
ceyrekte duraganlasarak yillik
%0 gelisim sergileyen Arjantin
ekonomisi, 3. ceyrekte %0,8
oraninda daralma kaydetti.
Arjantin’in s6z konusu GSYH
diisiisiinde, 2. geyrekte de g6z-
lenen, Ozel tiiketim, yatirimlar
ve ihracat kalemlerindeki asagi
yonli hareketler rol oynadi. Ar-
jantin ilgili donemde tarim ve
finans basta olmak Uzere belli
bash sektorlerde biyiime ger-
ceklestirmekle beraber, ticaret
ve (retim alanlarindaki daral-
malardan olumsuz etkilendi.

Latin Amerika’'nin dnde gelen
bir diger ekonomisi Meksika
ise, beklentilerin (zerinde bir
performansla yillik %1,6 ora-
ninda GSYH artigi kaydettigi 2.
geyregin ardindan temposunu
diisiirmeden yoluna devam etti.
Bu baglamda, yilin 3. ceyre-
ginde %2,2 biiylime kaydeden
Meksika ekonomisinin hizlan-
masinda, sanayi Gretiminin %?2

Ocak [2015

Arjantin

-0,8

: FED Sabir
: Olacak
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seviyesine yiikselen biiyimesi
etkili oldu. Ekonomideki geli-
sim, tarim ve ingaat sektorleri
tarafindan da onemli Glglde
desteklenirken, hizmetler sek-
torl kapsaminda ozellikle tica-
ret, rekor blyimesiyle dikkat
cekti.

Ote yandan, 2014 yilinin 2.
ceyreginde %5,1 oraninda bi-
yiyen Endonezya ekonomisi,
3. ceyrekte %5’lik bir hiza imza

attl. Ekonominin 2009°dan bu
yana en dislik gelisim hizini
yansitan orani, 6nceki ceyrek-
lerde oldugu gibi, 6zel tiiketim
ve yatinm harcamalarindaki
artiglar olumlu yonde destek-
ledi. 2. ceyrekte diislise gegen
ihracatin ise, 3. ceyrekte de
bu egilimi korudugu goraldi.
Bununla birlikte, Endonezya’da
kamu harcamalari bu dénemde
yeniden artisa gecti.

Meksika
Temposunu Artirdi

Arjantin Ekonomisi 3,
Geyrekte Daraldi

Endonezya %>5 Oranjinda
Biiyiidii



